INVERSIONES COVADONGA S.A.

ANALISIS RAZONADO

Andlisis razonado de los Estados Financieros al 8@ Junio de 2016 y 2015y 31 de

Diciembre de 2015

Andlisis comparativo y explicacion de las princgmltendencias observadas en los Estados

Financieros:

UNIDAD 30-06-2016| 30-06-2015| 31-12-2015
LIQUIDEZ
- Liquidez corriente:
Activos corrientes / Pasivos corrientes Veces 1,20 0,20 1,28
- Razon acida:
Efectivos disponibles / Pasivos corrientes Veces 0,74 0,09 0,88
ENDEUDAMIENTO
- Razo6n de endeudamiento:
Pasivo exigible / Patrimonio total % 1,97 5,34 1,81
- Proporcién de la deuda total:
Pasivos corrientes % 8,19 17,97 7,53
Pasivos no corrientes % 91,81 82,03 92,47
ACTIVIDAD
Total Activos M$ 11.934.369 12.394.742 11.789.881
Total Inversiones en acciones y fondos mutuos M$ .8411.344 12.337.863 11.720.723
Total Pasivos M$ 2.315.384 2.838.865 2.280.625
Patrimonio total M$ 9.618.985 9.555.877 9.509.256
ESTADO DE RESULTADOS POR FUNCION
Ingresos de actividades ordinarias M$ 384.562 517.876 711.866
Costo de ventas M$ 0 -12.169 -12.169
Ganancia ( Pérdida) bruta M$ 384.562 505.707 699.697
Ganancia (Pérdida) de actividades operacionales M$ 348.963 461.954 659.557
Costos financieros M$ -354 -860 -1.126
Ganancia (Pérdida), antes de impuestos M$ 349.536459.454 657.738
Ganancia (Pérdida) M$ 356.543 457.702 652.615
R.A.LILD.A.LE. M$ 347.467 459.299 656.592
Ganancia (Pérdida) por accién basica $ 15,43 19,81 28,25
FLUJOS DE EFECTIVO
Por actividades de operacién M$ {78 -90.189 -90.172
Por actividades de inversion M$ 0 0 0
Por actividades de financiacién M$ 0 0 0
Incremento (disminucién) neto de efectivo y
equivalentes al efectivo M$ -78 -90.189 -90.172
Efectivo y equivalentes al efectivo al principid de
periodo M$ 983 91.155 91.155
Efectivo y equivalentes al efectivo al final del
periodo M$ 905 966 983
RENTABILIDAD
- Rentabilidad del patrimonio:
Ganancia (Pérdida) / Patrimonio total % 3,71 4,79 6,86




INVERSIONES COVADONGA S.A.

- Rentabilidad del activo:
Ganancia (Pérdida) / Total activos % 2,99 3,69 5,54

- Rendimiento activos operacionales:
Ganancia (Pérdida) de actividades operacionales/
Activos operacionales (son activos operacionale
las Inversiones en acciones y fondos mutuos) % 2,95 3,74 5,63

%)

- Retorno de dividendos:
Dividendos pagados durante el afio / Valor bursatil
por accién % 4,28 7,02 7,84

Su principal actividad, consiste en invertir eni@ages con cotizacion burséatil. Al 30 de junio de
2016 la Sociedad presenta M$ 11.707.060 en accitmesal representa un 98,1% del total de
sus activos y al 31 de diciembre de 2015 M$ 11%ED.(98,1% del total de activos). Los
dividendos percibidos y devengados, que estan estatio de resultados por funcién al 30 de
junio de 2016 asciende a M$ 382.493 (M$ 453.99ZB@lde junio de 2015), los cuales
corresponden a su principal fuente de ingrespe®bargo, otro de los principales ingresos al
30 de junio de 2015, son por Venta de Inversiordsbiliarias por M$ 61.784, que
corresponden a venta de acciones de Pilmaiquen.

Los principales ingresos, al 30 de junio de 2016yipnen de los dividendos que se reciben de
las inversiones que se mantienen en acciones ersds/sociedades andnimas.

Mercado en que participa:

La sociedad participa en el mercado bursétil yasegones se transan en la Bolsa de Comercio de
Santiago, Bolsa de Valores de Valparaiso y BolsatEinica de Chile.

Riesgos de la actividad de la sociedad:

La sociedad tiene su principal actividad en inwerss de acciones de sociedades que transan sus
valores en oferta publica, los riesgos de estarsimnes en acciones son inherentes a este tipo de
operaciones, por lo que se ve afectada por laacranes que se produzcan en el mercado y por
los resultados de los Estados financieros que gatelas sociedades emisoras de dichos valores.

Mas informacion sobre los riesgos propios de lavideid, se encuentran sefialados en la Nota 3
de los Estados Financieros correspondientes admetérminado al 30 de junio de 2016.



